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中国人民银行发布 2025 年金融统计数据报告 

近日，中国人民银行发布2025年金融统计数据报告显示，2025年末社会融资规模存量

为442.12万亿元，同比增长8.3%。2025年全年社会融资规模增量累计为35.6万亿元，比上

年多3.34万亿元。12月末，广义货币(M2)余额340.29万亿元，同比增长8.5%。狭义货币(M1)

余额115.51万亿元，同比增长3.8%。流通中货币(M0)余额14.13万亿元，同比增长10.2%。

全年净投放现金1.31万亿元。本外币存款余额336.14万亿元，同比增长9%。月末人民币存

款余额328.64万亿元，同比增长8.7%。本外币贷款余额275.74万亿元，同比增长6.2%。月

末人民币贷款余额271.91万亿元，同比增长6.4%。全年银行间人民币市场以拆借、现券和

回购方式合计成交2180.31万亿元，日均成交8.79万亿元，日均成交同比增长2.1%。12月末，

国家外汇储备余额为3.36万亿美元。12月末，人民币汇率为1美元兑7.0288元人民币。2025

年，经常项下跨境人民币结算金额为17.86万亿元，其中货物贸易、服务贸易及其他经常项

目分别为13.72万亿元、4.14万亿元；直接投资跨境人民币结算金额为8.46万亿元，其中对

外直接投资、外商直接投资分别为3.11万亿元、5.35万亿元。 

财政部等五部门联合实施中小微企业贷款贴息政策 

财政部等五部门联合实施中小微企业贷款贴息政策，有关主要政策内容如下： 

适用对象：投向相关重点领域产业链及其上下游产业的全部中小微民营企业固定资产

贷款，中小微民营企业参与项目使用的新型政策性金融工具资金。 

投向领域：支持新能源汽车、工业母机、医药工业、医疗装备、基础软件和工业软件、

民用大飞机、服务器、移动通信设备、新型显示、仪器仪表、工业机器人、轨道交通装备、

船舶与海洋工程装备、农机装备等相关重点产业链及上下游产业，科技服务、物流服务、

信息和软件服务、节能环保服务、生产性租赁服务、商务服务等生产性服务业领域，农、

林、牧、渔、农副产品加工业领域，以人工智能等为代表的新兴领域。 

贴息标准：对2026年1月1日起经办银行发放的、符合条件的中小微民营企业固定资产

贷款和中小微民营企业参与项目使用的新型政策性金融工具资金，中央财政按照贷款本金

给予年化1.5个百分点、期限不超过2年的贴息支持，单户贴息贷款规模上限5000万元。政

策实施期限暂定1年，后续可视情延长。 

国家外汇管理局进一步完善国内外汇贷款外汇管理有关事项 

近日，国家外汇管理局起草了《国家外汇管理局关于进一步完善国内外汇贷款外汇管

理有关事项的通知（征求意见稿）》（以下简称《通知》），现向社会公开征求意见。 

《通知》共十三条，主要内容包括：一是明确概念定义及管理边界，重点规范境内金

融机构向境内非金融机构发放的以外币计价结算的贷款。二是进一步完善账户管理，明确

国内外汇贷款的账户管理原则及收支范围。三是进一步简化结、购汇管理，遵循实需、便

利原则，如借款人确实无法按期收汇且无其他外汇资金，可凭相关真实性证明材料直接到

银行办理购汇偿还国内外汇贷款，由购汇经办银行进行真实性、合规性审核。四是进一步

明确国内外汇贷款资金用途管理。五是进一步明确贷款人数据报送要求，强化事中事后监

管。六是对于实际操作中可能出现的境内机构之间涉及外币的其他类型债权债务，如境内

融资租赁业务的外币计价结算、外汇质押人民币贷款业务，进一步明确相关管理原则。 

    （参考资料：中国人民银行、财政部、新华财经） 
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中国证监会发布《衍生品交易监督管理办法（试行）（征求意见稿）》 

为贯彻《国务院关于加强监管防范风险推动资本市场高质量发展的若干意见》（国发

〔2024〕10号，以下简称《若干意见》）部署要求，落实《中华人民共和国期货和衍生品

法》（以下简称《期货和衍生品法》）规定，促进衍生品市场规范健康发展，中国证监会

在总结实践经验的基础上，起草形成了《衍生品交易监督管理办法（试行）（征求意见

稿）》（以下简称《征求意见稿》），现向社会公开征求意见。 

衍生品交易是指互换合约、远期合约和非标准化期权合约及其组合的交易，具有管理

风险、配置资源、服务实体经济的积极作用。《期货和衍生品法》将衍生品交易纳入法律

调整范围，并授权中国证监会对相关内容作出具体规定。《若干意见》提出稳慎有序发展

期货和衍生品市场，要求完善对衍生品等重点业务的监管制度。制定本办法是落实党中央、

国务院决策部署的具体举措，是推进《期货和衍生品法》相关规定落地实施的要求。 

《征求意见稿》主要内容包括：一是明确办法的适用范围，中国证监会依法监管的衍

生品交易及相关活动适用本办法。二是明确衍生品市场管理风险、配置资源、服务实体经

济的功能定位，以及参与衍生品交易活动的基本原则。三是明确衍生品合约的开发条件及

程序。四是明确各类衍生品合约的基本交易规则。五是明确履约保障制度。六是明确交易

者适当性标准。七是加强衍生品监测监控与跨市场监管。八是明确衍生品交易禁止性与限

制性要求。九是加强衍生品经营机构监管。十是加强衍生品交易场所、衍生品结算机构、

衍生品交易报告库等衍生品市场基础设施监管。十一是明确监督管理和法律责任。 

中国证监会进一步扩大期货市场开放品种范围 

近日，证监会根据《境外交易者和境外经纪机构从事境内特定品种期货交易管理暂行

办法》（证监会令第116号）的有关规定： 

新增确定14个期货期权品种为境内特定品种。具体包括：上海期货交易所镍期货、镍

期权；郑州商品交易所对二甲苯期货、瓶片期货、短纤期货、精对苯二甲酸期权、对二甲

苯期权、瓶片期权、短纤期权；广州期货交易所碳酸锂期货、碳酸锂期权；上海国际能源

交易中心20号胶期权、低硫燃料油期权、国际铜期权。 

国家金融监督管理总局发布《行政许可实施程序规定》 

为进一步规范金融机构行政许可实施程序，优化工作流程，金融监管总局修订发布了

《国家金融监督管理总局行政许可实施程序规定》（以下简称《规定》），自2026年3月1

日起施行。 

《规定》主要内容包括总则、申请与受理、审查、决定与送达、退出程序、法律责任、

附则等七个章节，共五十条。《规定》适应金融监管体制改革需要，明确分级分类办理机

制，进一步完善了行政许可工作流程。《规定》的发布有利于提高总局系统行政许可工作

规范性，压实金融机构主体责任，提升市场准入工作质效。 

公开征求意见期间，社会公众从条款理解、文字表述以及操作环节等方面提出了很好

的意见和建议，金融监管总局进行了认真研究，完善了部分条款表述，下一步将做好对行

政许可申请人的培训和指导工作，提高市场准入工作服务水平。 
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美国市场近期情况 

2026年1月下半月，美国市场呈现出先抑后扬的震荡走势，最终推动标普500指数于1

月28日收报6,978.60点，创下历史收盘新高。下半月开局，市场延续了上半月在7000点整

数关口前的震荡整理，指数于1月16日收于6,940.01点，并在1月20日一度大幅下挫至

6,796.86点，部分原因是地缘政治紧张局势对市场情绪造成冲击。然而，随后公布的一系

列积极宏观经济数据为市场提供了关键支撑：1月制造业PMI初值小幅改善至51.9，服务业

PMI则持稳于52.5；同时，更早发布的2025年11月核心PCE物价指数同比增长2.8%，月度

环比仅增0.2%，而2025年12月CPI环比增长0.3%，同比增长2.7%，这些数据共同强化了通

胀受控、经济具备韧性的“软着陆”叙事，抵消了增长担忧。受上述因素推动，市场风险

偏好回升，标普500指数自1月21日起连续反弹，以苹果、微软为首的科技权重股强势上涨，

足以引领标普500指数突破历史高位。总体而言，1月下半月市场成功消化了波动并创下新

高，其核心逻辑在于向好的经济数据与企业盈利，暂时压过了地缘政治噪音带来的扰动，

为第一季度奠定了谨慎乐观的基调。 

 
图1  2026年1月下半月标准普尔500指数 

香港市场近期情况 

2026年1月下半月，香港恒生指数在触及上半月高位后，进入了一个震荡整理的阶段，

市场整体呈现先抑后扬的格局。下半月伊始，市场从高位回调，恒生指数从1月16日的收

盘价26,844.96点开始下行调整，并在1月23日收于26,749.51点。市场情绪一度偏向谨慎，

根据香港交易所的期货数据，在1月16日的交易中，恒指期货合约的全日波动区间下探至

25,180点。板块表现显著分化，在1月16日，地产分类指数和公用事业分类指数成为少数收

涨的板块，而金融与工商业分类指数则随大市下跌。临近1月末，市场情绪在1月28日明显

回暖，当日恒生指数午间休盘时大涨2.21%，恒生科技指数亦上涨1.74%。盘面上，石油石

化、消费及电信服务板块领涨，其中中港石油涨幅超过34%。南向资金在当日上午也呈现

净买入状态。此外，前一夜（1月27日）的夜期交易已预示了市场的强势，恒生指数主连

夜盘收涨0.43%。 

 
图2  2026年1月下半月恒生指数 
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上实集团接待崇明区委书记一行 

1月23日下午，崇明区委书记李峻一行到访上实集团，与上实集团董事长冷伟青围绕

深化区企协同、锚定绿色健康赛道、共谱高质量发展新篇章展开深入交流。 

冷伟青对崇明区委、区政府长期以来的支持表示感谢。她表示，崇明世界级生态岛的

独特禀赋既是践行“美丽中国”“健康中国”战略的重要载体。当前崇明加速打造的生态

农业、文旅康养、绿色智造主导产业体系，与上实集团在崇明东滩构建的“现代新农业、

生态农文旅、高端医康养”协同发展格局高度契合，与集团“绿色健康照见美好未来”的

使命愿景同频共振。李峻指出，崇明区和上实集团同心同向、相亲相融，在生态建设、产

业发展等方面深度合作、互利共赢，创造了政企合作发展的新标杆，对上实集团为崇明世

界级生态岛建设作出的积极贡献表示衷心感谢。期待双方牢牢抓住轨道交通22号线（崇明

线）等重大基础设施建设机遇，进一步强化资源整合、深化协作层次、拓展合作范围，共

同打造更加紧密、更高质量的合作格局，共同创造“十五五”时期政企合作发展的新标杆。 

 
图5 上实集团与崇明区开展交流座谈会 

上海医药完成收购上海上实集团财务有限公司 10%股权 

近日，上海医药发布相关公告披露，截至2026年1月12日，公司与上海实业东滩投资

开发(集团)有限公司、上海上实集团财务有限公司已共同申请办理并完成股权变更登记手

续，且公司已按照《股权转让协议》的约定向上实东滩一次性支付全部股权转让对价，公

司持有上海上实集团财务有限公司的股权比例由30%增加至40%，未导致公司合并报表范

围发生变更。此次股权受让属于集团内部的资源整合，旨在加强金融平台与核心产业板块

的协同，优化集团内部的资金管理和资源配置。 

上海实业控股与上实财务订立三年期金融服务协议 

1月14日，上海实业控股公告，与关联方上实集团财务有限公司订立三年期《金融服

务协议》，有效期至2028年12月31日。协议含存款、信贷等服务，其中存款年度上限100

亿元，构成需独立股东批准的主要持续关连交易。此次合作旨在依托上实财务牌照优势，

为上实控股旗下公司提供高效低成本金融服务，所有条款均遵循市场化公平原则。上实控

股董事会表示，上实财务经营稳健，合作可实现金融服务多元化，降低财务成本，强化集

团协同效应。 
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